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บันทึก 
เรื่อง  การลงทุนในหลักทรัพยที่คณะกรรมการพัฒนาการสหกรณแหงชาติ (คพช.) เห็นชอบ 

สาระสําคัญ 
  1.  สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง มีความเห็นเรื่องการลงทุนของสหกรณ ในตราสารแสดง

สิทธิ์ในหนี้ของนิติบุคคลที่มีความมั่นคงของรัฐหรือที่สํานักงานทรัพยสินสวนพระมหากษัตริยถือหุน ตราสาร

แสดงสิทธิ์ในหนี้ของนิติบุคคลผูมิใชธนาคารเปนผูออกหนวยลงทุน หรือใบสําคัญแสดงสิทธิ์ที่จะซื้อหุน ดังนี้ 

• ปจจุบันนี้สหกรณสามารถนําเงินของสหกรณไปฝากหรือลงทุนในหลักทรัพยที่มี

ความเสี่ยงนอยไดอยูแลว เชน ฝากใหชุมนุมสหกรณหรือสหกรณอ่ืน ฝากในธนาคาร หรือฝากในสถาบัน

การเงินที่มีวัตถุประสงคเพื่อใหความชวยเหลือทางการเงินแกสหกรณ ซื้อหุนของชุมนุมสหกรณหรือ

สหกรณอ่ืน ซื้อหลักทรัพยของรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจ เปนตน ตามพระราชบัญญัติสหกรณ  พ.ศ. 2542 

• หลักทรัพยที่สหกรณขอรือหาวาจะนําเงินไปลงทุนดังกลาวเปนหลักทรัพยที่ให

ผลตอบแทนสูงกวาการลงทุนประเภทอื่น ๆ แตในขณะเดียวกันก็มีความเสี่ยงสูงดวย 

• วัตถุประสงคของสหกรณ มุงเนนการสงเสริมการออมใหกูยืมเงินเพื่อชวยเหลือแก

สมาชิกเมื่อมีความจําเปน โดยสหกรณไมไดมุงหวังการแสวงหากําไรเหมือนธุรกิจประเภทอื่น ดังนั้น การ

นําเงินของสหกรณไปลงในหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงเพื่อแสวงหาผลตอบแทนที่สูงเปนการนําเงินไปใชไม

ตรงกับวัตถุประสงคหลักของสหกรณ 

• การดําเนินงานของสหกรณนั้นไมมีหนวยงานที่มคีวามเชี่ยวชาญพิเศษในการ

กํากับดูแลดานการเงินการลงทุนโดยเฉพาะเหมือนกองทุนประเภทอื่น ๆ ที่อยูภายใตการกํากับดูแลของ

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และจากการที่สหกรณในประเทศไทยมี

จํานวนมากและมีเครือขายโยงใยถึงสังคมชุมชนในระดับภูมิภาค  ทําใหการควบคุมดูแลใหทั่วถึงอาจทําได

คอนขางยากและหากเกิดปญหาวิกฤตดังเชนสถาบันการเงินแลวอาจจะกอใหเกิดผลกระทบขึ้นในวงกวาง 

• การบริหารเงินและการลงทุนของสหกรณดําเนินการโดยผูจัดการและ

คณะกรรมการสหกรณนั้น ๆ ซึ่งสวนใหญยังขาดความชํานาญเกี่ยวกับการบริหารการลงทุนและการเงิน   

ที่มีความเสี่ยง ซึ่งแตกตางจากการลงทุนของกองทุนรวมฯ ตาง ๆ ที่มีการบริหารกองทุนโดยผูเชี่ยวชาญ
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ดานการเงินการลงทุนมืออาชีพโดยเฉพาะ  ดังนั้น หากสหกรณขาดความรูความชํานาญในดานนี้

อาจ สงผลตอฐานะการเงินโดยรวมของสหกรณได 

 2.  ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ 32/2544        

เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหม ประกาศ ณ วันที่ 19 ตุลาคม  พ.ศ. 2544  

ขอ 14(6)  กําหนดใหหุนกูตองไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือโดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ      

ที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 

 

 

 

 

 3.  บริษัทที่เปนสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือ ที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํากัด 

• บริษัท  ทริสเรทติ้ง จํากัด 

• บริษัท ฟทช เรทติ้ง (ประเทศไทย) จํากัด 

สัญลักษณตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิต ตามระดับความสามารถของผูออก

ตราสารหนี้ในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนของตราสารหนี้ระยะยาว จํานวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA

ซึ่งเปนอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D  ซึ่งเปนระดับตํ่าสุด แตละสัญลักษณมีความหมาย ดังนี้ 

AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ําที่สุด มีความสามารถในการชําระ 

 ดอกเบี้ยและคืนเงินในเกณฑสูงสุด  ความเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและ 

 เศรษฐกิจจะสงผลกระทบนอยมาก 

AA      มีความเสี่ยงต่ํามาก  มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตน 

 ในเกณฑสูงมาก แตอาจไดรับผลกระทบจากความเปลี่ยนแปลงทาง 

    ธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา 

A มีความเสี่ยงในระดับตํ่า  มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืน 

 เงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับผลกระทบจากความเปลี่ยนแปลงทาง 

 ธุรกิจและเศรษฐกิจมากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา  

BBB     มีความเสี่ยงและมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนใน 

 เกณฑปานกลาง  ความผันผวนที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 

 และเศรษฐกิจ อาจมีผลใหความสามารถ ในการชําระหนี้ลดลงเมื่อเทียบ 

 กับอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา 

BB     มีความเสี่ยงในระดับสูง  มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืน 

 เงินตนในเกณฑตํ่ากวาระดับปานกลาง  และจะไดรับผลกระทบจากการ 

 เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจและเศรษฐกิจคอนขางชัดเจน  มีปจจัยที่คุมครอง 

 เจาหนี้ตํ่ากวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา 
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 B      มีความเสี่ยงใน ระดับสูงมาก  มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ย

และคืน 

 เงินตนในเกณฑตํ่า  และอาจจะหมดความสามารถในการชําระหนี้ได 

 ตามการเปลี่ยนแปลงของสถานการณทางธุรกิจและเศรษฐกิจ 

C       มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้สูงที่สุด เพราะความสามารถในการ 

   ชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตองอาศัยเงื่อนไขที่เอื้ออํานวยทางธุรกิจ   

   เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอยางมาก การเปลี่ยนแปลงของเงื่อนไขตาง ๆ  

   จะสงผลกระทบอยางมาก 

 

 

 

D      เปนระดับที่อยูในสภาวะผิดนัดชําระหนี้  โดยผูออกตราสารหนี้ไม 

 สามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด 

 ระดับเครดิตจาก  AA  ถึง  C  อาจมีเครื่องหมายบวก (--) หรือ (-) ตอทาย เพื่อจําแนก

ความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 

 4. หุนสามัญเปนตราสารทุน มีความเสี่ยงสูงไมเหมาะกับการลงทุนของสหกรณ 

 5.  ตราสารการเงินอื่นของบริษัท สหกรณสามารถลงทุนไดตามประกาศของ

คณะกรรมการพัฒนาการสหกรณแหงชาติ เร่ือง  ขอกําหนดการฝากหรือการลงทุนอยางอื่นของสหกรณ 

ประกาศ ณ วันที่  10  มีนาคม  พ.ศ.  2543  ขอ 5 (2) คือ 

• ต๋ัวแลกเงินที่ธนาคารเปนผูรับรอง สลักหลัง หรือรับอาวัล 

• ต๋ัวสัญญาใชเงินที่ธนาคารเปนผูสลักหลัง หรือาวัล โดยไมมีขอจํากัดความ

รับผิดชอบ 
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